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WARTA Stabilny Wzrost
Karta funduszu (28 lutego 2019)

STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA Stabilny Wzrost jest zapewnienie dtugoterminowo, wzrostu wartosci aktywow przy zachowaniu
ich realnej wartosci. Cel ten ma zosta¢ osiagniety poprzez lokaty w dtuzne papiery warto$ciowe, akcje dopuszczone do
publicznego obrotu, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz depozyty bankowe w sposob umozliwiajgcy
osiggniecie jak najwiekszego stopnia rentownosci lokat przy akceptowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka. Modelowa
struktura aktywow obejmuje inwestycje w akcje dopuszczone do publicznego obrotu oraz dtuzne papiery wartosciowe
odpowiednio w proporcji 25% akcji oraz 75% obligacji. Fundusz inwestuje w akcje najbardziej ptynnych spétek notowanych
na Warszawskiej gietdzie (W1G20, MWIG40).

PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zréwnowazonym
lub dynamicznym.

Dla osob, ktore:
= oczekujg potencjalnej premii zauwazalnie przekraczajgcej
zysk ze standardowej lokaty bankowej, czy tez funduszu
dtuznego
= chcg wykorzystac¢ okreslone tendencje na rynkach

m MODELOWA STRUKTURA AKTYWOW | BENCHMARK

Aktywa Funduszu WARTA Stabilny Wzrost moga by¢

inwestowane w  nastepujgce  rodzaje  instrumentow Udziat w 5 Dopuszczalny
finansowych: epua ) benchmarku EED AT udziat
=W .inst.rumenty dluZne. (modelqwo 75%), tgkie jak; 250 akcje 0-30%
obligacje skarbowe, obligacje emitowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego lub ich zwigzki, bony 75% instrumenty dtuzne 0-100%

skarbowe, depozyty bankowe, listy zastawne, obligacje
przedsigbiorstw i bankdéw, przy czym udziat papieréw
dtuznych przedsigbiorstw i bankdéw moze stanowic
maksymalnie 50% wartosci aktywdéw

= akcje dopuszczone do publicznego obrotu (modelowo
25%)

Aktywa mogg obejmowac instrumenty pochodne o ile stuzg zmniejszeniu ryzyka zwigzanego z innymi aktywami funduszu,
przy czym ich udziat nie moze przekracza¢ 5% wartosci aktywéw Funduszu. Dodatkowo wolne srodki mogg by¢ ulokowane
przejsciowo w depozytach bankowych.
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E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

5 najwigkszych ekspozycji
w akcjach

udziat w portfelu (%)

2,53%
PKO BP

2,69
PKN Orlen 2,57
PzU

1,97 19,79% u Akcje
PEKAO S.A.

1,54 -
KGHM 116 u Obligacje SP

5 najwigkszych ekspozycji w

= Obligacje komunalne

udziat w portfelu (%)

instrumentach dtuznych Obligacje korporacyjne

Obligacja DS0727 15,48
Depozyty
Obligacja WZ0126 8,53
Obligacja DS1023 8,25
Obligacja DS0726 7,88
Obligacja Wz0124 7,50

E KOMENTARZ RYNKOWY

Piekny trend na rynku polskich obligacji zostat brutalnie przerwany przez
ogtoszone plany stymulaciji fiskalnej, a wtasciwie przez plany rozdawnictwa.
Koszt stymulacji fiskalnej szacowany na okoto 40mld rocznie nie przypadt
do gustu rynkom i obligacje stracity $rednio 15 punktéw bazowych.
Niewatpliwie rzad ma poukrywane zaskoérniaki w projekcie budzetu na ten
rok, ale juz przyszte lata zaczynajg budzi¢ watpliwosci. Szczegdlnie, ze
mozna dostrzec pewng prawidtowos¢ z innymi krajami. Partia rzadzgca
chce zapewni¢ sobie wygrang, wiec obiecuje duze transfery socjalne
(Brazylia) wykorzystujgc koniunkture i dobrg sytuacje budzetu, aby po paru
latach zaliczy¢ kryzys gospodarczy. By¢ moze dlatego z polskiego diugu
zaczynajg wycofywac sie inwestorzy z Azji — czyli gtéwnie banki centralne.

Grzegorz Banaszek
Zarzadzajacy portfelem
instrumentow dtuznych

W lutym bardzo dobrze radzity sobie mate spétki. sSWIG80 wzrdst o 5%,
mWIG40 o 1,4%, natomiast indeks WIG20 spadt o 2%. Negatywnie na
indeks blue chips wptynety doniesienia dotyczgce sektora bankowego, w
szczegodlnosci wspominanie o obnizkach stop, kolejna iteracja ustawy
frankowej, czy wyzsze sktadki na BFG. Mniejsze spotki dzieki zmniejszeniu
podazy odrabiajg straty z zesztego roku. Pozytywnie na spotki o niskiej
kapitalizacji wptywajg tez oczekiwania co do wpltywu alokacji $rodkéw z
PPK, ktére powinny mie¢ znacznie wiekszy wptyw na mWIG40 i sWIG80.
Niespecjalnie pomagajg inwestorzy ze standw, ktérzy meczg sie z
poziomem 2830 pkt na S&P500.

Marek Popielarski
Zarzadzajacy portfelem akcji

KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryf operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie
przygotowano dochowujgc nalezytej starannoSci, wykorzystujgc zrédta informacji, ktore Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne,
jednakze nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozg. Ubezpieczyciel nie Swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegofowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placéwkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegolnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie bgdz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



